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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefores Accionistas y Directores
CAJAMUNICIPAL DEAHORROY CREDITO DETACNAS. A.

Hemos auditado los Estados Financieros de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna S.A., que comprenden los
Estados de Situacion Financiera, los Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo
correspondientes al afio 2018, incluyendo un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna S.A.

2.

La Gerencia de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna S.A., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
Normas Internacionales de Contabilidad y los Principios de Contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Esta
responsabilidad comprende disefiar, implantar y mantener el control interno pertinente a la preparacion y presentacion
de los Estados Financieros para que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea por
fraude o error; asi como seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre dichos Estados Financieros basada en nuestra
auditoria, la misma que ha sido realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas por el
Concejo Directivo de la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Peru para su aplicacion en el pais, y
con las normas y criterios generales establecidos en el Reglamento de Auditoria Externa aprobada con la Resolucién
S.B.S N° 17026 del 10 de diciembre del 2010 y la Directiva N° 005-2014-CG/AFIN, aprobada por Resolucion de
Contraloria N° 445-2014-CG. Tales normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos
y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
divulgaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo
la evaluacion del riesgo de que los Estados Financieros contengan representaciones de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros, a fin de disefiar aquellos
procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también comprende
la evaluacion de la aplicacién de las politicas contables realizadas por la empresa, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una
base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

6. En nuestra opinién, los Estados Financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacién financiera de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como su desempefio
financiero y su Flujo de Efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financieray conlos Principios Contables descritos en la Nota N° 2 de los estados financieros.

Tacna—-Per
28 de febrero de 2019

Refrendado por:

JARA YASOCIADOS
Contadores Publicos Soc. Civil

CP% WARIBEL JARA VASQUEZ (SOCIO)

Contador Publico Colegiado
Matricula N° 38374

-
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por los Afios Terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en Miles de Soles)

NOTA 2018 2017 2018 2017

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Disponible 186,196 158,752 Obligaciones con el publico 862,116 777,569
Inversiones disponibles para la venta 11,291 13,439 Depositos del sistema financiero y Org. internacionales 7,796 21,915
Inversiones a vencimiento 5,512 6 Adeudos y obligaciones financieras 16,928 8,802
Cartera (neta) 772,344 721,618 Cuentas por pagar 5,642 7,130
Cuentas por cobrar 881 1,066 Provisiones 710 588
Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados 1,064 1,645 Impuestos corrientes
Participaciones 2,212 2,086 Otros pasivos 365 1,198
Inmuebles, mobiliario y equipo (neto) 44,637 43,805 TOTAL PASIVO 893,557 817,202
Intangibles (neto) 702 160

Impuesto corrientes 7,149 4,922 PATRIMONIO
Impuesto a la renta diferido 3,060 2,648 Capital social 98,702 94,170
Otros activos 5,007 2,907 Capital adicional 73 73
Reservas 31,921 26,052
Ajuste al patrimonio 188 353
Resultados acumulados 4,802 4,533
Resultado del ejercicio 10,812 10,671
TOTAL PATRIMONIO 146,498 135,852

TOTAL ACTIVO 1,040,055 | 953,054 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,040,055 | 953,054

Riesgos y compromisos contingentes 5,974 3,399 Riesgos y compromisos contingentes 5,974 3,339
Cuentas de orden 278,286 172,707 Cuentas de orden 278,286 172,707

Las notas que se adjuntan forman parte de los Estados Financieros
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE TACNA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los Afios Terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en Miles de Soles)

Ingresos por Intereses 164,244 150,052
Disponibles 3,344 3,044
Fondos interbancarios 2

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 2
Inversiones disponibles para la venta 430 345
Inversiones a vencimiento 45 5
Cartera de créditos directos 160,423 146,656
Cuentas por cobrar

Otros ingresos financieros

Gastos por Intereses 40,222 35,120
Obligaciones con el publico 38,782 33,520
Depositos de empresas del S.F., y organismos internacionales 242 669
Adeudos y obligaciones del sistema financiero del pais 1,091 835
Cuentas por pagar 107 96
Otros gastos financieros

Margen Financiero Bruto 124,022 114,932
Provisiones para créditos directos 29,192 25,157
Margen Financiero Neto 94,830 89,775
Ingresos por Servicios Financieros 1,969 1,820
Ingresos por créditos indirectos 40 2
Ingresos por fideicomisos y comisiones de confianza

Ingresos diversos

Gastos por Servicios Financieros

Gastos por crédito indirectos

Gastos por fideicomisos y comisiones de confianza

Primas al Fondo de Seguro de Depoésito

Gastos diversos

Margen Financiero Neto de Ingreso y Gastos por Servicios Financieros

Resultados por operaciones Financieras (ROF)

Inversiones disponibles para la venta

Ganancia (pérdida) en participaciones

Utilidad - Pérdida en diferencia de cambio 380 418
Otros 385 358
Margen Operacional 90,410 85,915
Gastos de Administracion 74,315 66,840
Gastos de personal y directorio 52,157 43,738
Gastos por servicios recibidos de terceros 21,071 22,021
Impuestos y contribuciones 1,087 1,081
Depreciaciones y Amortizaciones 3,956 4,200
Margen Operacional Neto 12,139 14,875
Valuacion de Activos y Provisiones 1,246 1,659
Provisién para créditos indirectos 41

Provisiones para incobrabilidad de cuentas por cobrar 285 858
Provisiones para bienes recibidos en pago y recuperados 190 801
Provision para litigios y demandas 730

Resultado de Operacion 10,893 13,216
Otros ingresos y gastos 5,344 3,768
Resultados del ejercicio antes de Impuesto a la renta 16,237 16,984

Impuesto a la renta (5,425) (6,313)
Resultado neto del ejercicio 10,812 10,671
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE TACNA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
Por los Afios Terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en Miles de Soles)

2018 2017

Resultado neto del ejercicio 10,812 10,671

Otro resultado integral:

Diferencias de cambio al convertir negocios en el extranjero

Inversiones disponibles para la venta

Coberturas de flujo de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Participacién en otro resultado integral de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
Otros ajustes

Impuesto a las ganancias relacionado con los componentes de otro resultado integral

Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 11,000 11,024
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE TACNA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los Afios Terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en Miles de Soles)

CONCEPTOS

CAPITAL
SOCIAL

CAPITAL
ADICIONAL

RESERVAS
OBLIGATORIAS

RESULTADOS
ACUMULADOS

RESULTADOS
DEL EJERCICIO

TOTAL
FONDOS
PROPIOS

OTROS
AJUSTES

TOTAL DE
AJUSTES AL
PATRIMONIO

FONDOS PROPIOS AJUSTES AL PATRIMONIO

TOTAL

Saldo inicial al 01/01/2017 antes de ajuste

94,170

73

25,381

6,715

126,339

61

61

126,400

Ajuste por cambios en las politicas contables
Ajuste por correccion de errores

Saldo inicial después de ajustes
Resultado del ejercicio

Otros resultados integral

Dividendos

Otros cambios en el patrimonio neto

Saldo al 31/12/2017

Saldo inicial al 01/01/2018 antes de ajuste
Ajuste por cambios en las politicas contables
Ajuste por correccion de errores

Saldo inicial después de ajustes

Otro resultado integral

Incremento de capital (distinto a combinaciones de negocios)

Otros cambios en el patrimonio neto

94,170

94,170

94,170

94,170

4,532
0

25,381

5,869

6,715
10,671

(1,511)
(5.204)
10,671
10,671

10,671

126,339
10,671

(1,511)

135,499

135,499

135,499

10,812

126,400
10,671
292
(1,511)

135,852

135,852

135,852

(166)

10,812

SALDO AL 31/12/2018

98,702

31,921

146,311

146,498
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE TACNA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los Afios Terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en Soles)

2018 2017

Conciliacion de la ganancia neta de la entidad con el efectivo y

equivalente de efectivo proveniente de las actividades de operacion:
Resultado neto del ejercicio 10,812 10,671
Ajustes al resultado neto del ejercicio
Depreciacion y amortizacion 3,955 4,201
Provisiones para incobrabilidad de créditos 30,346 25,553
Provisiones para incobrabilidad de cuentas por cobrar 285 858

Provisiones para bienes adjudicados 830 801
Gasto por impuesto a la renta corriente 5,425 6,313

Variacion neta en activos y pasivos:
Incremento neto (disminucion) en activos (91,924) | (118,662)
Créditos (81,412) | (114,823)
Cuentas por cobrar y otras (10,512) (3,839)
Incremento neto (disminucion) en pasivos 83,801 82,675

Pasivos financieros, no subordinados 8,126 (10,427)
Cuentas por pagar y otras 75,675 93,102
Resultado del periodo después de la variacidon neta en activos y pasivos y ajustes 43,530 12,410

Impuesto a las ganancias pagadas / cobrados (7,652) (2,937)

A. Flujos de efectivo netos de actividad de operacion 35,878 9,473

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Salidas por compras intangibles e inmueble, mobiliario y equipo (5,330) (3,114)
Salidas por aporte a FOCMAC (126)
Entradas de instrumentos de deuda mantenidos hasta el vencimiento (3,358) (4,212)
B. Flujos de efectivo netos de actividades de inversion (8,814) (7,326)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Otras entradas relacionadas a actividades de financiamiento
Otras salidas relacionadas a actividades de financiamiento

C. Flujo de efectivo netos de actividades de financiamiento antes del efecto

Aumento (disminucién) neto en el efectivo y equivalente de efectivo antes del
Efecto de las variaciones en el tipo de cambio (a+ b +c) 27,064 2,147

Efecto de las variaciones en el tipo de cambio en el efectivo y equivalente de efectivo 380 418

Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo 27,444 2,565

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 158,752 156,187

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 186,196 158,752
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE TACNA S.A.
EJERCICIO 2018

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Identificacion y actividad econémica
i. Identificacion

La Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna S.A. (en adelante CMAC TACNA S.A.) es una institucion financiera
publica con personeria juridica de derecho privado, con autonomia econémica, financiera y administrativa. La CMAC
TACNA S.A. inici6 sus operaciones mediante la Resolucién Municipal N° 042-92 del 20 de mayo de 1992 y
posteriormente obtuvo la autorizacién de la SBS, oficializando su creacion al amparo del Decreto Supremo 157- 90/ EF
del 28 de mayo de 1990, que dio luz verde a su funcionamiento, empezando a operar el 01 de junio de 1992. La Caja
Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna S.A. es una institucion financiera con personeria juridica propia de derecho
publico que actua bajo la forma de sociedad anénima, de propiedad de la Municipalidad Provincial de Tacna.

ii. Actividad economica

La Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Tacna S.A. es una Institucidn Financiera regulada por la Ley N° 26702, Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP,
sometida a la Ley de Cajas Municipales aprobada mediante D.S. N° 157-90-EF de fecha 28 de mayo del afio 1990,
estando autorizada a captar recursos del publico, y realizar operaciones de financiamiento, preferentemente a la
pequefia y microempresa.

La CMAC TACNA S.A. tiene como actividad principal la intermediacion financiera y por lo tanto esta facultada a recibir
depositos de terceros e invertirlos, junto con su capital, otorgando financiamiento en las modalidades de préstamos
pignoraticios y créditos personales a la micro, pequefia y mediana empresa, estando autorizada también a brindar el
servicio de créditos hipotecarios y desarrollar todas aquellas operaciones permitidas por la legislacion aplicable.

La CMAC TACNA S.A., tiene como finalidad fomentar la descentralizacion financiera, captar recursos del publico y su
especialidad consiste en realizar operaciones de financiamiento, preferentemente a las pequefias y microempresas. Su
operatividad y funcionamiento esta normada por la Ley N° 26702, asi como por las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, el Banco Central de Reserva del Pert y la Contraloria General de la Republica.

El domicilio legal de la CMAC TACNAS.A. se encuentra ubicado en Calle Francisco Lazo N° 297 en la ciudad de Tacna,
distrito y provincia de Tacna, departamento de Tacna. La oficina principal de la Caja Municipal de Ahorro y Crédito de
Tacna S.A. se encuentra ubicada en Calle Francisco Lazo N° 297 en la ciudad de Tacna, distrito y provincia de Tacna,
departamento de Tacna. Para el desarrollo de sus operaciones de intermediacion financierala CMAC TACNAS.A. tiene
30 agencias y 06 oficinas de informes distribuidas a nivel nacional.



iii. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados en Sesién Ordinaria N° 01-2019 de Directorio del
15 de enerode 2019, mediante Acuerdo N° 002-2019 DIR.

Principios y practicas contables

En la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la CMAC TACNA S.A. ha
observado el cumplimiento de las normas de la SBS vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2018. A continuacion se
presentan los principales principios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros de la CMAC TACNA
SA.

a. Basesde presentacion, uso de estimados y cambios contables
i. Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en soles a partir de los registros de contabilidad de la CMAC
TACNA S.A., de acuerdo con las normas de la SBS y supletoriamente, cuando no haya normas especificas de la
SBS, con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF oficializadas en el Peru a través de
resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante “CNC”) y vigentes al 31 de diciembre
de 2018. Estos principios contables son consistentes con los utilizados en el 2015, excepto por lo explicado en el
acapite (iii) siguiente.

ii. Usodeestimados

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice estimaciones que afectan las
cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la divulgacion de eventos significativos en las notas a
los estados financieros. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones son
continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores. Las estimaciones mas
significativas en relacién con los estados financieros adjuntos corresponden a la provisién para créditos de
cobranza dudosa, la valorizacion de las inversiones, la estimacion de la vida util y el valor recuperable de los
inmuebles, mobiliario y equipo e intangibles, la provision para bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados y
elimpuesto a la renta diferido.

ili. Cambios contables

Los estados financieros son elaborados de acuerdo con las disposiciones emitidas por la SBS mediante el Manual
de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero. El 19 de septiembre de 2012, la SBS publicé la resolucién
SBS N° 7036-2012 con el objetivo de modificar dicho Manual en el marco del proceso de armonizacion de las
Normas Internacionales de Informacion. Las modificaciones realizadas al Manual de Contabilidad entraron en
vigencia a partir del 01 de enero de 2013. Los cambios que afectan a los estados financieros de la CMAC TACNA
S.A. serefierenalo siguiente:
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Reconocimiento de gastos financieros

Los intereses pagados por anticipado en la obtencion de financiamientos y en las operaciones de captacion
de depdsitos se reconocen como gasto de manera lineal durante el plazo del contrato.

Presentacion de pasivos en el estado de situacion financiera

El rubro de “cuentas por pagar” comprende ahora las cuentas que representan obligaciones provenientes de
operaciones con productos financieros derivados; cuentas por pagar diversas; dividendos, participaciones y
remuneraciones por pagar; proveedores de bienes y servicios y primas por pagar al Fondo de Seguro de Depésito.

Nuevo criterio para el reconocimiento de partidas del activo fijo

Se debe reconocer como inmueble, mobiliario y equipo (activo fijo), el valor de las instalaciones en
propiedades recibidas en alquiler por la empresa, que se destinan para el desarrollo de sus actividades bajo
plazos contractuales mayores a 1 afio. Tales instalaciones deberan cumplir los lineamientos establecidos en
laNIC 16 propiedad, plantay equipo para su reconocimiento.

Nuevas revelaciones sobre instrumentos financieros
El Manual de Contabilidad modificado requiere revelacion sobre los instrumentos financieros relacionados a

la administracion de riesgos de mercado (tipo de cambio, precio y tasa de interés), riesgos de liquidez y
riesgos de crédito. Las nuevas revelaciones se incluyen en la nota 25 de los estados financieros.

b. Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segun la sustancia del acuerdo
contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, ganancias y pérdidas generadas por un instrumento
financiero clasificado como activo o pasivo se registran como ingresos o gastos. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la CMAC TACNA S.A. tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion
de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos financieros presentados en el estado de situacion financiera corresponden a:

-Disponible

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
- Cartera de créditos

- Cuentas por cobrar

- Participaciones en el FOCMAC

Los pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera corresponden a:

- Obligaciones del publico
- Depésitos de empresas del sistema financiero



-Adeudosy obligaciones financieras
- Cuentas por pagar
- Otros pasivos

Asimismo, se consideran instrumentos financieros todos los créditos indirectos. Las politicas contables sobre el
reconocimiento y la valuacion de estas partidas se describen en las respectivas politicas contables.

. Inversiones eninstrumentos financieros

De acuerdo con el manual de contabilidad de la SBS, la CMAC TACNA S.A. debe clasificar a todas sus inversiones
en instrumentos financieros en las siguientes categorias: i) Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados, ii) Inversiones disponibles para la venta; v, iii) Inversiones a ser mantenidas hasta el vencimiento. Los
criterios de evaluacion de las inversiones de acuerdo a su clasificacion son como sigue:

i. Inversiones avalorrazonable con cambios en resultados

El registro contable inicial se efectua al valor razonable registrando los costos de transaccion relacionados con
estas inversiones como gastos. La valorizacién de estas inversiones seré al valor razonable y la ganancia o
pérdida originada por la variacion entre el registro contable inicial y su valor razonable se reconocera
directamente en el Estado de Resultados

ii. Inversiones disponibles paralaventa

El registro contable inicial se efectiia al valor razonable incluyendo los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicién de dichas inversiones. La valorizacion de las inversiones disponibles
parala venta sera al valor razonable, y la ganancia o pérdida originada por la variacion entre el registro contable
inicial y su valor razonable se reconocera directamente en el patrimonio, a menos que exista un deterioro
permanente en su valor. Cuando el instrumento sea vendido o realizado, la ganancia o pérdida, previamente
reconocida como parte del patrimonio, seraincluida en los resultados del ejercicio.

En el caso de los instrumentos representativos de deuda, previamente a la valorizacién a valor razonable, se
debera actualizar contablemente el costo amortizado aplicando la metodologia de la tasa de interés efectiva, y
a partir del costo amortizado obtenido se deben reconocer las ganancias y pérdidas por la variacion en el valor
razonable.

iii. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
El registro contable inicial se efectiia al valor razonable incluyendo los costos de transaccion que sean

directamente atribuibles a la adquisicion de dichas inversiones. La valorizacién de estas inversiones sera al
costo amortizado utilizando el método de latasa de interés efectiva.

Las transacciones con instrumentos financieros se registran utilizando la fecha de negociacion, esto es lafecha
en la que asumen obligaciones reciprocas que deben consumarse dentro del plazo establecido por las
regulaciones y usos de mercado en el que se efectue la operacion.
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Los intereses se reconocen utilizando la metodologia de la tasa de interés efectiva, la cual incorpora tanto los
intereses que van a ser cobrados como la amortizacion de la prima o descuento que exista en su adquisicion.

La CMAC TACNAS.A. evalua, en cada fecha de balance, si existe evidencia de que un instrumento clasificado
como inversion disponible para la venta registra un deterioro de valor; el cual debe ser reconocido en los
resultados del ejercicio, aunque el instrumento no haya sido vendido o retirado.

La Resolucion SBS N° 10639-2008 contempla que si la SBS considera que es necesario constituir alguna
provision adicional para cualquier tipo de inversion, dicha provision sera determinada en base a cada titulo
individual y registrada en los resultados del ejercicio en que la SBS solicite dicha provision.

La diferencia entre los ingresos recibidos por la enajenacion de las inversiones y su valor en libros se reconoce
en el Estado de Resultados.

d. Reconocimiento de los ingresosy gastos

Ingresos financieros

Los ingresos por intereses se reconocen en los resultados del periodo en que se devengan, en funcién al tiempo de
vigencia de las operaciones que los generan y las tasas de interés pactadas libremente con los clientes; excepto en
el caso de los intereses generados por créditos en situacion de vencidos, refinanciados, reestructurados y en
cobranza judicial; asi como los créditos clasificados en las categorias de dudoso y pérdida, cuyos intereses se
reconocen como ganados en la medida en que son cobrados. Cuando la Gerencia determina que la condicién
financiera del deudor ha mejorado y el crédito es reclasificado a la situacion de vigente y/o a las categorias de
normal, con problemas potenciales o deficiente, los intereses se reconocen nuevamente sobre la base del
devengado.

En cumplimiento a las disposiciones del Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero y lo
dispuesto en el capitulo Il de la Resolucién SBS N° 11356-2008, la suspensién del reconocimiento como ingresos y
sureconocimiento en la cuenta 8104 se realiza conforme a lo siguiente:

» En el caso de créditos soberanos, a bancos multilaterales de desarrollo, a entidades del sector publico, a
intermediarios de valores, a empresas del sistema financiero, corporativos, a grandes empresas y a
medianas empresas (créditos de deudores no minoristas), después de quince (15) dias del vencimiento de la
cuota.

« Paracréditos a microempresas, consumo (revolvente y no revolvente), hipotecario para vivienda, a pequefias
empresas, y aquellos créditos bajo la modalidad de arrendamiento financiero y capitalizacion inmobiliaria,
independientemente del tipo de crédito, se realizara después de los treinta (30) dias del vencimiento de la
cuota, independientemente que las demas cuotas aun no hayan vencido.

» Los intereses sobre colocaciones en cobranza judicial y de créditos castigados son reconocidos como
ingresos en la fecha de su cobranza y mientras no se efectue la cobranza se registran como intereses en
suspenso.



« Las comisiones por servicios financieros se reconocen como ingresos cuando se perciben.

Ingresos por intereses de instrumentos financieros

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija mantenidas hasta el
vencimiento. Estos ingresos se reconocen siguiendo el método del costo amortizado utilizando la tasa de interés
efectiva del instrumento financiero.

Ingresos por dividendos

Los dividendos se registran como ingresos cuando son declarados por la entidad emisora del instrumento
patrimonial.

Ingreso por comisiones de servicios financieros

Las comisiones por servicios financieros se reconocen como ingresos sobre la base del devengado durante el
plazo de vigencia del servicio. En el caso de los créditos indirectos, la comisién se reconoce de manera lineal
durante el plazo del contrato.

Gastos

Los gastos por intereses se reconocen en los resultados del periodo en que se devengan. Sin embargo, los
desembolsos por comisiones de estructuracion de financiamientos obtenidos por la CMAC TACNA S.A. son
reconocidos como gasto durante el plazo del contrato de préstamo de manera lineal. Todos los demas gastos se
reconocen siguiendo el criterio del devengado.

. Carterade créditos y provision para créditos de cobranza dudosa

Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los clientes. Se
consideran como refinanciados a los créditos o financiamientos directos respecto del cual se producen
variaciones de plazo y/o monto del contrato original que obedecen a dificultades en la capacidad de pago del
deudor; son créditos reestructurados aquellos que estan sujetos a reprogramacion de pagos aprobados en un
proceso de reestructuracion conforme ala Ley General del Sistema Concursal, Ley N° 27809.

Al 31 de diciembre de 2018, la provision de cobranza dudosa se determina siguiendo los criterios de la Resolucién
SBS N° 11356-2008 “Reglamento para la evaluacion y clasificacion del deudor y la exigencia de provisiones” y la
Resolucion SBS N° 6941-2008 “Reglamento para la Administracion del Riesgo de Sobre-endeudamiento de
Deudores Minoristas”. En concordancia con la Resolucion SBS N° 11356-2008 la cartera de créditos se separa en
deudores minoristas y no minoristas. Los deudores minoristas incluye a las personas naturales o juridicas que
cuentan con créditos directos o indirectos clasificados como de consumo (revolventes y no-revolventes), a
microempresas, a pequefias empresas o hipotecarios para vivienda. Mientras que los deudores no minoristas,
corresponden a las personas naturales o juridicas que cuentan con créditos directos o indirectos corporativos, a
grandes empresas o medianas empresas; asimismo, la Gerencia efectua periddicamente revisiones y anélisis de
la cartera de créditos, clasificando su cartera en las categorias de normal, con problema potencial, deficiente,
dudoso o pérdida, dependiendo del grado de riesgo de incumplimiento del pago de cada deudor.
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En el caso de los créditos de deudores no minoristas, la clasificacion a una de las categorias mencionadas
anteriormente considera, entre otros, los siguientes factores: la experiencia de pagos del deudor especifico, la
historia de las relaciones comerciales con la gerencia del deudor, la historia de las operaciones, la capacidad de
pago y disponibilidad de fondos del deudor, las situaciones de los colaterales y las garantias, el analisis de los
estados financieros del deudor, el riesgo del deudor en otras instituciones financieras del mercado; asi como otros
factores relevantes. En el caso de préstamos otorgados a deudores minoristas, la clasificaciéon se realiza,
principalmente, sobre la base del atraso en los pagos.

Al 31 de diciembre de 2018, el porcentaje de provision para los créditos indirectos, que puede ser 0, 25,50y 100
por ciento, dependiendo del tipo de crédito, es determinado sobre la base del factor de conversién crediticio.

Provision de cobranza dudosa

Mensualmente, la Gerencia de Riesgos efectua evaluaciones de la cartera de créditos, clasificando su cartera en
las categorias: normal, con problemas potenciales, deficiente, dudoso y pérdida, dependiendo del grado de riesgo
de incumplimiento del pago de cada préstamo, asimismo, realizandose los ajustes necesarios de provisiones
requeridas segun corresponda a la calificacion efectuada, la que es registrada mensualmente.

El calculo de la provision para los créditos directos es realizado segun la clasificacion efectuada y considerando
porcentajes especificos, los cuales varian si los créditos estan respaldados o no por garantias preferidas
autoliquidables - CGPA (depositos en efectivo y derechos de carta de crédito), o garantias preferidas de muy rapida
realizacion — CGPMRR (instrumentos de deuda publica emitidos por el gobierno central peruano, instrumentos de
obligaciones del Banco Central de Reserva del Peru, instrumentos de deuda emitidos por gobiernos centrales y
bancos que se coticen en mecanismos centralizados de negociacion, valores mobiliarios listados por la SBS, entre
otros) o garantias preferidas - CGP (primera prenda sobre instrumentos financieros y bienes muebles e inmuebles,
primera prenda agricola o minera, seguro de crédito a la exportacion, entre otros), considerados a su valor
estimado de realizacion, el cual es determinado por tasadores independientes. En caso los créditos cuenten con la
responsabilidad subsidiaria de una empresa del sistema financiero o de seguros (créditos afectos a sustitucion de
contraparte crediticia) en el calculo de la provision se considera la clasificacion del fiador o avalista.

Paralos créditos clasificados en la categoria “normal”, las tasas aplicadas para determinar la provisién de cobranza

dudosa son como sigue:
Corporativos 0.70
Grandes empresas 0.70
Medianas empresas 1.00
Pequefias empresas 1.00
Microempresas 1.00
Consumo revolvente 1.00
Consumo no-revolvente 1.00
Hipotecarios para vivienda 0.70
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Provision para cartera con riesgo diferente anormal

Para los créditos clasificados en las categorias “Con problemas potenciales”, “Deficiente”, “Dudoso” y “Pérdida”,
segun se trate de Créditos sin Garantias (CSG), Créditos con Garantias Preferidas (CGP), Créditos con Garantias
Preferidas de Muy Répida Realizacién (CGPMRR) o Créditos con Garantias Preferidas Autoliquidables (CGPA), al

31 dediciembre de 2018, se utilizan los siguientes porcentajes:

Tipo de Creédito CSG % CGS % CGPMRR % CGPA %
Con Problemas Potenciales 5.00 2.50 1.25
Deficiente 25.00 12.50 6.25
Dudoso 60.00 30.00 15.00
Pérdida 100.00 60.00 30.00

En el calculo de la provision para clientes clasificados en las categorias de dudoso o pérdida por méas de 36 y 24
meses, respectivamente, el valor de la garantia no es tomado en cuenta y se calcula la provision requerida como si
tales créditos no estuvieran respaldados con garantia alguna.

Adicionalmente, por los créditos con mas de 90 dias de atraso, se estima la pérdida que esperaria tener la CMAC
TACNA S.A. por cada operacion de crédito que tenga el deudor. Dicha estimacion se realiza tomando en
consideracion la coyuntura econémica y la condicion de la operacion, incluyendo el valor de las garantias, la
modalidad de crédito, el sector econémico del deudor, entre otros; constituyéndose como provision especifica el
monto que resulte mayor entre la pérdida estimada y el calculo de la provisidn.

Las provisiones para los créditos directos se presentan deduciendo el saldo de los mismos en el activo, mientras
que las provisiones para créditos indirectos se presentan en el pasivo en el rubro “Provisiones” del estado de
situacion financiera.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los estados financieros se presentan en soles, que es la moneda funcional y de presentacion de la empresa. Se
considera moneda extranjera a cualquier moneda diferente de la moneda funcional. Los activos y pasivos en
moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la fecha en que se realizan las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda peruana al cierre de cada
mes utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS, nota 3. Las ganancias o pérdidas que resultan de reexpresar los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a las tasas de cambio vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera se registran en los resultados del ejercicio.

. Inmuebles, mobiliario, equipo y depreciacion

Los inmuebles, mobiliario y equipo son registrados inicialmente al costo historico de adquisicion. El costo histérico
comprende el precio de compra y todos los desembolsos necesarios para poner el activo en condiciones de ser
utilizados de la manera planificada por la Gerencia; no se incluyen los impuestos recuperables. Posteriormente es
medido al costo, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del activo
de ser aplicable. Los desembolsos por mantenimiento y reparacion se cargan a resultados, y toda renovacion y
mejora significativa se capitaliza siempre que: i) sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos
futuros derivados de la misma; y, ii) su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.
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El costo y la correspondiente depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son eliminados de las
cuentas respectivas y el costo neto dado de baja incluye en los resultados del ejercicio.

Los trabajos en curso y las unidades por recibir son registrados al costo de adquisicion. Estos bienes no se
deprecian hasta que se encuentren en condiciones de ser utilizados de lamanera prevista por la Gerencia.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos que conforman este rubro es calculada
siguiendo el método de linearecta, a fin de asignar el costo durante su vida util estimada, como sigue:

Detalle Afos

Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de Codmputo 4
Unidades de Transporte 5

El valor residual, la vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y
el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico futuro y las expectativas de vida de las
partidas de inmuebles, mobiliario y equipo.

h. Bienesrealizables, recibidos en pagoy adjudicados

Estan conformados por bienes muebles e inmuebles; los primeros basicamente por joyas dejadas como garantia
por créditos. Los inmuebles son adjudicados judicialmente y las joyas provienen de créditos prendarios vencidos,
que habiendo sido rematadas no fueron vendidos, por lo que pasan a ser adjudicados por la CMAC TACNAS.A. El
registro contable de los bienes adjudicados se produce en lafecha de adjudicacion judicial o extrajudicial.

Los bienes adjudicados son registrados al valor de adjudicacion judicial o extrajudicial; en ningun caso, el valor del
bien adjudicado es mayor al valor total de la deuda que se cancela.

De acuerdo a la Resolucion SBS N° 1535-2005, inmediatamente al registro del bien adjudicado, se constituye una
provision equivalente al 20% del valor de la adjudicacién. En caso que el valor neto de realizacion refleje que el bien
se ha desvalorizado en un porcentaje mayor al 20%, la provisién inicial requerida correspondera al monto
efectivamente desvalorizado.

En el caso de bienes muebles, se constituye mensualmente a partir del primer mes de la adjudicacién, una
provision mensual equivalente a un dieciochoavo (1/18) del costo en libros de los bienes menos la provision inicial.
Cuando los bienes no se hayan vendido dentro del plazo de un (1) afio, se debe completar la provision hasta
alcanzar el equivalente al 100% del costo en libros, al vencimiento del referido plazo. Tratandose de bienes que
cuenten con la prérroga prevista en el Articulo 215° de la Ley General del Sistema Financiero, se debe completar la
provision hasta alcanzar el equivalente al 100%, al vencimiento de la prérroga.



Enelcasode bienesinmuebles, en el plazo de tres y medio afios, se deben constituir provisiones, al vencimiento de
cada mes, sobre el valor neto en libros obtenido al décimo octavo o décimo segundo mes, teniendo en
consideracion la existencia de la prorroga, hasta completar un monto equivalente al 100%, del costo en libros de los
bienes no vendidos.

La actualizacién de las valuaciones de los bienes inmuebles implicard necesariamente la constitucion de
provisiones por desvalorizacion. La antigiiedad de las valuaciones no podréa ser mayor a un afio.

Intangibles de vida util limitada

Los intangibles de vida Util limitada son registrados al costo de adquisicién, menos la amortizacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del activo, de ser aplicable. Estos activos comprenden
principalmente a desarrollos y adquisiciones de licencias de software utilizados en las operaciones propias de la
CMAC TACNAS .A. Los activos intangibles de vida limitada se amortizan en un plazo que vade 1 a5 afios.

Adeudos y Obligaciones Obtenidos
Los adeudos y préstamos obtenidos estan conformados por los préstamos obtenidos porla CMAC TACNAS.A. de

diferentes entidades. Estas partidas se califican como pasivos financieros. En el momento de su reconocimiento
inicial se registran netos de cualquier comisidn o interés pagado por anticipado en el inicio. Posteriormente las

comisiones e intereses pagados por anticipado se reconocen como gasto de manera lineal durante el plazo del
contrato. Mensualmente se reconocen gastos financieros por los devengados utilizando la tasa de interés del
contrato, adicionalmente se reconoce como gasto el devengamiento de los costos de transaccion.

Impuestoalarenta

Elimpuesto a la renta se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para fines tributarios, la cual es
determinada utilizando criterios que difieren de los principios contables que utiliza la CMAC TACNA S.A. En
consecuencia, la CMAC TACNA S.A. registra el impuesto a la renta diferido, el cual refleja los efectos de las
diferencias temporarias entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que se espera aplicar alarenta
imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicién de los activos y pasivos
diferidos reflejan las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que se espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el valor de los activos y pasivos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las diferencias
temporarias se anularan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que existan beneficios
tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del estado de situacién
financiera, la Gerencia evalua los activos diferidos no reconocidos y el saldo de los reconocidos; registrando un
activo diferido previamente no reconocido en la medida en que sea probable que los beneficios futuros tributarios
permitan su recuperabilidad o reduciendo un activo diferido en la medida en que no sea probable que se disponga
de beneficios tributarios futuros suficientes para permitir que se utilice parte o todo el activo diferido reconocido
contablemente.
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Deterioro del valor de los activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que el valor de un activo puede no ser
recuperable, la CMAC TACNAS.A. revisa el valor de sus inmuebles, mobiliario y equipo, e intangibles para verificar
que no existe ningun deterioro permanente en su valor. Cuando el valor del activo en libros excede su valor
recuperable se reconoce una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados para los rubros de inmuebles,
mobiliario y equipo e intangibles. El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El
precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el
valor en uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo y de su disposicion al
final de su vida util.

m. Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la entidad tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado
de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar dicha obligacion y, al mismo tiempo, es
posible estimar sumonto de una manera fiable. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan parareflejarla
mejor estimacién que se tenga a la fecha de los estados financieros. Cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para
cancelarla.

Contingencia

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a los estados
financieros, amenos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico sea remota. Un activo contingente
no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes deben ser evaluados trimestralmente para determinar la probabilidad de salida de
recursos para liquidar una obligacion. De ser probable la salida de recursos econémicos el pasivo contingente se
convierte en una provision que debe ser registrada en los estados financieros.

Utilidad poraccion

La utilidad por accion basica y diluida se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio ponderado del nimero
de acciones comunes en circulacion durante el periodo. Las acciones que provienen de la capitalizacion de utilidades
constituyen una division de acciones y, por lo tanto, para el calculo del promedio ponderado de acciones se considera
que esas acciones siempre estuvieron en circulacion. Al 31 de diciembre de 2018, la CMAC TACNA S.A. no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo, porlo que las utilidades por accion basica y diluida son las mismas.

Efectivoy equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo corresponden a los saldos de

fondos disponibles del estado de situacion financiera; que incluyen depésitos con menos de tres meses de
vencimiento desde la fecha de adquisicion, asi como los fondos depositados en el BCRP.



q. Beneficios laborales

Los beneficios laborales se registran como gasto y como pasivo en el momento de su devengamiento. Los
beneficios laborales incluyen las remuneraciones de caracter mensual que se entrega a los trabajadores, las
vacaciones, gratificaciones y compensacion por tiempo de servicios.

Inversiones enel FOCMAC

Se presentan como parte del rubro “otras participaciones” del Estado de Situacién Financiera, esta inversién
representa los aportes al Fondo de Cajas Municipales de Ahorro y Crédito - FOCMAC y se registran al costo de
inversion. Por Decreto Supremo N° 157-90-EF del 28 de mayo de 1990, se dispone que las Cajas Municipales
perciban un porcentaje de las utilidades generadas por las operaciones de aporte al FOCMAC de acuerdo a su
participacion en el capital pagado. Los dividendos declarados por el FOCMAC son reconocidos como ingresos
cuando se establece el derecho de la CMAC TACNAS.A. a ser cobrado.

Transacciones en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2018, el tipo de cambio para la valuacién de las cuentas del activo y del pasivo en ddlares
estadounidenses fijado por la SBS era de S/ 3.373 por cada dolar estadounidense y S/ 3.241 por cada ddlar
estadounidense al 31 de diciembre de 2017.

2018 2017
En Equivalente en En Equivalente en
USD (000) S/ (000) USD (000) S/ (000)

Activo
Disponible 19,951 67,295 23,397 75,829
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones a vencimiento 1,634 5,512 2 6
Cartera de créditos, neto 2,968 10,012 4,498 14,579
Cuentas por cobrar 9 8 27
Bienes realizables recibidos en pago y adjudicados 12
Otros activos 1,183 633 2,050

Pasivo
Obligaciones del publico 91,726
Depositos de empresas del sistema financiero 32
Adeudos y obligaciones financieras 325
Cuentas por pagar 452
Otros pasivos 16
Posicion activa, neta - - - -60

Fondos disponibles

El disponible de CMAC TACNAS.A. se compone de la siguiente manera:

2018 2017

S/(000) $/(000)

Caja 15,827 13,117
Banco Central de Reserva del Pert (a) 117,289 81,157
Bancos y entidades del sistema financiero del pais (b) 52,075 56,956
Canje 752 600
Otras disponibilidades 253 6,922
Total: 186,196 158,752
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(@) El total de fondos disponibles al 31.12.2018 ascienden a S/ 186,196 Millones de Soles, en donde el 62.99%
corresponde depdsitos efectuados en el Banco Central de Reserva para cubrir el encaje legal.

(b) EI27.97% corresponde a depésitos efectuados en el sistema financiero a tasas de mercado que oscilan en 3.10%.
Mientras que el 8.50% corresponde a dinero en efectivo que se mantiene en béveda de la Red de Agencias de la
CMAC TACNAS.A. Por ultimo en menor proporcién tenemos con un 0.40% al canje de cheques en transito (CCE)
yel0.14% en otras disponibilidades.
5. Inversiones disponibles paralaventa

Las Inversiones Disponibles parala Venta al 31 de diciembre de 2018, se componen de la siguiente manera:

2018 2017
S1(000) $S/(000)

Titulos emitidos por BCR (a) 9,677 12,761
Titulos del Gobierno del Pert (b) 1,235 -
Fondos mutuos -
Rendimientos devengados y valorizacion 378 678
Total: 11,291 13,439

(@) Los Titulos emitidos por el BCR - Certificados de Deposito Negociable, se compone de 4 Certificados con las
siguientes caracteristicas:

Certificado 1 por S/ 4,869 cuya fecha de emision es febrero 2018 y vencimiento febrero 2019 conuna TEA2.70%
Certificado 1 por S/ 1,250 cuya fecha de emisién es mayo 2018 y vencimiento noviembre 2019 con una TEA2.69%
Certificado 1 por S/ 2,470 cuya fecha de emision es julio 2018 y vencimiento enero 2019 con una TEA2.50%
Certificado 1 por S/ 1,088 cuya fecha de emision es julio 2018 y vencimiento enero 2019 con una TEA2.47%

(b) Los Titulos del Gobierno del Peru, se componen de:

» - Letras del Tesoro Publico 1 por un valor de S/ 1,235 mil Soles cuya fecha de emision es julio 2018 y vencimiento
enero 2019 con una TEA2.35%.

6. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Estasinversiones se componen de la siguiente manera:

2017 2016
S/(000) S/(000)
Certificados de depdsitos
Banco de Crédito del Perd en M.E. (a) 50
Banco Interbank en ME 5,462 6
Banco GNB ME
5,512 6

(@) Certificado de Deposito Negociable en moneda extranjera la misma que fue constituida para solicitar
financiamiento por elimporte de U$ 14, 793.03 délares americanos.



(b) Certificado de Depodsito Negociable en moneda extranjera la misma que fue constituida para solicitar
financiamiento por elimporte de U$ 1,619, 231.74 ddlares americanos.

Cartera de créditos, neto

a) Al31dediciembrede 2018y diciembre 2017 este rubroincluye lo siguiente:

2018 2017

$S/(000) $S/(000)
Créditos directos
Préstamos 741,079 700,789
Créditos pignoraticios 357 405
Créditos hipotecarios 9,825 5,872
Créditos refinanciados 26,574 14,213
Créditos vencidos y en cobranza judicial 56,436 49,731

Mas (menos)

Rendimientos devengados de créditos vigentes 11,037 10,961
Intereses no devengados (3,160) (1,112)
Provision para créditos de cobranza dudosa (c) (69,804) (59,241)
Total créditos directos 772,344 721,618

Los créditos prendarios se encuentran respaldados con garantias de joyas de oro custodiadas en béveda; mientras que
los créditos a la pequefia empresa se encuentran respaldados por garantias preferidas y no preferidas. Asimismo, se
estima que la provision para créditos de cobranza dudosa, que asciende a S/ 69,804 millones al 31 de diciembre de 2018
(S/59,241 millones al 31 de diciembre de 2017) es suficiente para cubrir la eventual pérdida por deterioro de los créditos
otorgados.

a) Vencimientos de la cartera de créditos al 31 de diciembre 2018:

2018

S/(000)
Por vencer
Hasta 1 mes 55,138
De 1 a 3 meses 81,385
De 3 meses a 1 afio 318,452
De 1 a 3 afios 276,304
De 3 a 5 afios 82,070
Mas de 5 afios 20,922

834,271

b) Lagestidn del riesgo de concentracion de créditos se describe en lanota 27.

c) Acontinuacién se muestra el movimiento de la provision por cobranza dudosa:

2018 2017

S/(000) S/(000)
Saldo al 1° de enero 59,241 56,375
Provisiones del periodo 10,444 2,912
Castigos -
Venta de cartera
Diferencia de Cambio 119 -46
Saldo al 31 de diciembre 69,804 59,241
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Una parte de la cartera de créditos esta respaldada con garantias recibidas de clientes, conformadas en su mayoria por
hipotecas, fianzas, titulos valores, prendas industriales y prendas mercantiles. En opinion de la Gerencia de la CMAC
TACNAS.A., la provision para créditos de cobranza dudosa registrada al 31 de diciembre de 2018, esta de acuerdo con
las normas y autorizaciones de la SBS vigentes en esas fechas.

d) Los intereses que genera la cartera de créditos son pactados libremente teniendo en cuenta las tasas de interés
vigentes en los mercados donde opera CMAC TACNAS.A.

8. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y diciembre 2017, este rubro incluye lo siguiente:

2018 2017
S/(000) S/(000)
Cuentas por cobrar diversas (a) 3 4
Cuentas por cobrar por venta de bienes, servicios y F. (b) 51 52
Otras cuentas pagadas por cuenta de terceros (© 1,110 1,010
Provisiones para cuentas por cobrar -283
Total: 881 1,066

(@) Elrubro cuentas por cobrar diversas esta conformado por los adelantos de quincena y de sueldo a personal de la
institucion que quedaron pendientes de descuento por planilla.

(b) Se creo un fideocomiso para la constitucion del producto Billetera Electronica, manteniendo una cuenta de ahorro
enel BCP.

(c) El rubro otras cuentas pagadas por cuenta de terceros esta conformado casi en su totalidad por importes
pendientes de cobro del Gross Up de las Pélizas de Seguros de Desgravamen, por comisiones por servicios varios
y por la provision del seguro de desgravamen.

9. Bienes realizables y adjudicados, neto

(@) Al31dediciembre de 2018 y diciembre 2017, este rubroincluye lo siguiente:

2018 2017

$S/(000) S/(000)

Bienes recuperados 42
Edificios y construcciones 3,451 3,360
Mobiliario y equipo 2 2
Joyas de oro y plata 31 14
Unidades de transporte 5
Provisién por desavalorizacion -2,462 -1,731
1,064 1,645

(b)  Elmovimiento de la provision por desvalorizacion se muestra a continuacion:

2018 2017
$/(000) $/(000)
Saldo 1,731 1,122
Adiciones al periodo 840 609
Baja
Transferencias -109

Otros

Total: 2,462 1,731







En opinion de la Gerencia de la CMAC TACNAS.A., la provisién para desvalorizacion de los bienes realizables y adjudicados se
encuentra dentro de los porcentajes establecidos por la SBS.

10.  Otras participaciones
Corresponde a la participacion de la CMAC TACNA S.A. en el FOCMAC. Con una inversion de S/ 2,212 mil soles. La
participacion en el patrimonio del FOCMAC asciende a 5.55% al 31 de diciembre de 2018.

Participacion Patrimonial

S/ %
Tacna 2,212,365.93 |  5.55

11.  Inmuebles, mobiliarioy equipo, neto
a) Acontinuacion se presenta el movimiento de inmuebles, mobiliario y equipo y su depreciacién acumulada por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017.

Al 01-ene-18 Adiciones Reclasificaciones  Ajustes Retiros Al 31-dic-18

$/(000) S/(000) $/(000) $/(000)  S/(000) $/(000)
Costo
Terrenos 10,220 10,220
Edificios y construcciones 24,815 24,815
Instalaciones 12,356 1,194 19 13,531
Muebles y enseres 5,273 271 5,544
Equipos de computo y diverso 14,264 2,555 81 16,738
Unidades de transporte 1,787 670 2,457
Unidades por recibir 59 59
Total: 68,714 4,749 81 19 73,363
Depreciacion acumulada
Edificios y construcciones 3,890 1,241 17 5114
Instalaciones 6,253 580 6,833
Muebles y Enseres 3,232 405 3,637
Equipos de computo y diverso 10,719 1,315 1 12,033
Unidades de transporte 815 294 1,109
Trabajos en curso
24,909 3,835 1 17 28,726
Neto: 43,805 914 80 2 44,637
Al 01-ene-17 Adiciones Reclasificaciones  Ajustes Retiros Al 31-dic-17
S/(000) S/(000) $/(000) $/(000)  S/(000) $S/(000)
Costo
Terrenos 10,226 6 10,220
Edificios y construcciones 22,647 2,206 38 24,815
Instalaciones 11,605 737 337 323 12,356
Muebles y enseres 4,996 320 20 63 5,273
Equipos de computo y diverso 12,824 1,406 441 21 386 14,264
Unidades de transporte 3,031 517 1,761 1,787
Unidades por recibir 2,879 125 -3,004 - -
Total: 68,207 3,105 - 21 2,577 68,714
Depreciacion acumulada
Edificios y construcciones 2,685 1,237 32 3,890
Instalaciones 5416 1,106 268 6,254
Muebles y Enseres 2,885 406 59 3,232
Equipos de computo y diverso 10,008 1,093 382 10,718
Unidades de transporte 2,205 309 1,699 815
Trabajos en curso - - - -
23,198 4,151 G . 2,440 24,909

Neto: 45,009 -1,046 & 21 137 43,805
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b) Lasentidadesfinancieras en el Pert estan prohibidos de daren garantia los bienes de su activo fijo.

c) LaCMACTACNAS.A. mantiene asegurados sus principales activos fijos de acuerdo con las politicas establecidas
porla Gerencia.

d) LaGerenciarevisa periodicamente el valor residual de los activos, la vida Util y el método de depreciacion utilizado;
con la finalidad de asegurar que sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida. En

opinién de la Gerencia de la CMAC TACNA S.A., no existe evidencia de deterioro del valor de los activos fijos
mantenidos porla CMAC TACNAS.A. al 31 de diciembre de 2018.

12.  Impuesto diferido

a) Acontinuacion se presentala composicion delimpuesto diferido al 31 de diciembre de 2018:

2018 2017
Base Impuesto diferido Base Impuesto diferido
S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Provisiones genéricas de cobranza dudosa 7,186 2,120 6,769 1,997
Provisiones para bienes adjudicados 2,278 672 1,549 457
Pérdida tributaria compensable 908 268 658 194
Ajuste cambio tasa IR
Rendimiento de créditos refinanciados en suspenso
Total: 10,372 3,060 8,976 2,648

13.  Otros activos

a) Al31dediciembre de 2018y diciembre 2017, este rubroincluye lo siguiente:

2018 2017

$/(000) S/(000)

Seguro anticipados y cargas diferidas 207
Alquileres pagados por anticipado 4,344 2,446
Publicidad y mercadeo pagados por anticipado 170 205
Entregas a rendir cuentas 2 13
Utiles de oficina y suministros diversos 154 72
Otras cargas diferidas -
Otros gastos pagados por anticipado 78 170
Operaciones en tramite 52 1
5,007 2,907

14.  Obligaciones con el Publico

a) Al31dediciembre de 2018y diciembre de 2017, este rubroincluye lo siguiente:

2018 2017
S/(000) $/(000)
Obligaciones por cuentas a plazo 644,039 579,123
Obligaciones por cuentas de ahorro 176,172 160,449
Otras obligaciones 1,817 1,381
Obligaciones a la vista 169 60
Depdsitos con el publico restringidas 39,919 36,556

777,569

862,116



Representan obligaciones contraidas por operaciones normales derivadas de la captacidn de recursos del publico en
diversas modalidades. La tasa de interés que devengan los depdsitos de ahorros y a plazo en sus diferentes

modalidades, es fijada por la empresa, tomando en cuenta la tasa promedio del mercado financiero, el monto, el plazo y
lamoneda del depdsito.

b) Al31dediciembre de 2018, las tasas anuales de interés para depdsitos en moneda nacional fluctiia entre 0.60% y
7.00%; para moneda extranjera fue entre 0.10%y 1.00%.

c) Al 31 de diciembre de 2018, del total de depositos, S/ 843 Millones estan cubiertos por el Fondo de Seguro de
Depositos. Al 31 de diciembre de 2018, el monto maximo de cobertura que reconoce el Fondo de Seguro de
Depésito ascendio a S/ 100, 864 soles.

d) Lacomposicion de las obligaciones por cuenta a plazos clasificados por vencimiento se muestra a continuacion:

2018 2017

$/(000) S/(000)

Ala vista
Hasta 30 dias 42,940 40,424
De 31 a 90 dias 89,807 71,668
De 91 a 180 dias 117,597 102,667
De 181 a 360 dias 210,319 187,881
Mas de 360 dias 203,376 176,483
664,039 579,123

Depdsitos de empresas del sistema financiero

a) Al31dediciembrede 2018y diciembre de 2017, este rubro incluye lo siguiente:

2018 2017
S/(000) S/(000)

Depésitos de ahorro 792 896
Depésitos a Plazo 7,004 21,019

7,796 21,915

Los saldos corresponden a operaciones normales derivadas de la captacion de recursos de empresas del sistema
financiero en diversas modalidades.

b) Lacomposicion de los dep6sitos de empresas del sistema financiero por vencimiento es:

2018 2017
S/(000) S/(000)
Hasta 1 mes 7,702 21,810
Hasta 3 meses 94 105
De 3 meses a 6 meses
De 6 meses a 1 afio
Mas de 1 afio
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16.

Adeudosy obligaciones financieras

a) Al31dediciembre de 2018y diciembre de 2017, este rubro incluye lo siguiente:

2018 2017
S/(000) S/(000)
De exterior .
COFIDE (a) 8,290 4731
Banco de Crédito (b)
BANCO GNB ()
Banco Internacional del Peru 5,000
Corporacion Financiera de Desarrollo 3,500 4,000
Intereses por pagar 138 71
16,928 8,802
b) Elpréstamo del exterior se compone de la siguiente manera:
Del Exterior 2018 Costo Financiero 2017 Costo Financiero
S/(000) % $S/(000) %
Blueorchard Finance S.A. 0.00% 0.00%
Microfinance Grouwth Fund 0.00% 0.00%
Microfinance Grouwth Fund 0.00% 0.00%
0 0

c) Elpréstamo otorgado por COFIDE se compone de:

COFIDE 2018 Costo Financiero 2017 Costo Financiero
$S/(000) % $/(000) %
Multisectorial 0.00% 0.00%
Micro Crédito Habitacional 0.00% 0.00%
COFICASA 5219 7.35% a 10.55% 3870 7.35% a 10.55%
Mi Vivienda 127 7.75% 861 6.25% y 7.75%
Nuevo Mi Vivienda 2,944 7.10% 0.00%
0,
Capital de Trabajo 0.00% 0.00%
8290 4t
17. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y diciembre de 2017, este rubro incluye lo siguiente:
2018 2017
$/(000) $S/(000)
Proveedores 1,136 965
Primas al fondo de seguro 2,469 2,071
Remuneraciones por pagar y similares 994 1,149
Otros 1,043 2,945
5,642 7,130




Provisiones

Al 31 de diciembre de 2018 y diciembre de 2017, este rubro incluye lo siguiente:

2018 2017
S/(000) S/(000)
Provisiones para créditos contingentes 43
Provisiones por litigios y demandas 667 588
Participacion en las utilidades

710 588

Corresponde a procesos laborales de ex — trabajadores de la institucion por un total de S/ 428 mil soles, Ministerio de Trabajo por S/
107 mil soles, Indecopi por S/ 12 mil soles y finalmente se tiene acumulado una provision de S/ 120 mil soles por proceso de
apelacion al Tribunal Fiscal debido a una sancion interpuesta por la Administracion Tributaria respecto a una Auditoria al ejercicio 2010.

Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2018 y diciembre de 2017, este rubro comprende:
2018 2017
S/(000) $/(000)

Operaciones en tramite 356 1,198
Otros Ingresos diferidos 9

365 1,198

Patrimonio

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la CMAC TACNA S.A. esta representado por 98,702 acciones nominativas
de un valor nominal de S/ 1.00 (un sol) cada una. Estas modificaciones se encuentran inscritas en la Partida Registral N°
11000522 de fecha 12/12/2017, segun Acta de Junta General de Accionistas en Sesion de Concejo N° 001-2017.
Reservas -
De conformidad con las normas legales vigentes, la CMAC TACNAS.A. debia alcanzar una reserva legal no menor
al 35 por ciento de su capital pagado. Esta reserva se constituyd mediante el traslado anual de no menos del 10 por
ciento de sus utilidades netas. Al 31 de diciembre de 2012, la CMAC TACNA S.A. cubri6 dicha exigencia legal. La
Reserva Legal, comprende la reduccion por la pérdida neta del ejercicio y de los resultados acumulados aprobada
conacuerdoN°012-2016, de laActa N° 01-2016 de la sesion de Junta General de Accionistas.
Resultados acumulados
Los resultados no realizados incluyen la ganancia (pérdida) no realizada generada por la valorizacién de las
inversiones disponibles parala venta.
Distribucion de dividendos
De acuerdo con las normas legales vigentes, no existe restriccion para la remesa de dividendos al exterior ni a la
repatriacion de la inversion extranjera. Las personas juridicas no domiciliadas en el Pert y las personas naturales
deben pagar un impuesto adicional de 6.8 por ciento sobre los dividendos distribuidos, el cual debe ser retenido y
pagado porla entidad que distribuye los dividendos.
Utilidad poraccion
Para el calculo de la utilidad por accion se ha tomado como denominador el niimero de acciones al 31 de diciembre de
2018, que asciende a 98, 702,484 acciones nominativas de un valor nominal de S/ 1.00 (un sol) cada una. El nimero de
acciones al 31 de diciembre de 2017 fue de 94, 170,108 con un valor nominal por accién de S/ 1.00. La utilidad al cuarto
trimestre del afio 2018 asciende a S/ 10,812 mil soles; cifra que fue utilizada como numerador de la utilidad por accién.
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f)  Patrimonio efectivo-
En junio de 2008, mediante Decreto Legislativo N° 1028, se modificé la Ley de Banca, Seguros y AFP,
estableciéndose que el patrimonio efectivo deber ser igual o mayor al 10 por ciento de los activos y créditos
contingentes ponderados por riesgo totales que corresponden a la suma de: el requerimiento de patrimonio
efectivo por riesgo de mercado multiplicado por 10, el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional
multiplicado por 10, y los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de
2018, el requerimiento minimo es equivalente a 10.0y 9.8 por ciento, respectivamente. En  consecuencia, al 31
de diciembre de 2018, en aplicacion del Decreto Legislativo N® 1028, la CMAC TACNAS.A. mantiene los siguientes
importes en relacion a los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo y patrimonio efectivo (basico y

suplementario):
2018 2017

$/(000) $/(000)
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 847,837 805,315
Patrimonio efectivo 142,616 136,330
Patrimonio efectivo basico 135,499 129,630
Patrimonio efectivo suplementario 717 6,700
Ratio de capital global sobre el patrimonio efectivo 14.08 14.25

Al 31 de diciembre de 2018, la CMAC TACNAS.A. viene cumpliendo con las Resoluciones SBS N° 2115-2009, N° 6328-
2009, N° 14354-2009, Reglamentos para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional, por Riesgo
de Mercado y por Riesgo de Crédito, respectivamente, y modificatorias. El 20 de julio de 2011, la SBS emiti6 la
Resolucion SBS N° 8425-2011 que establece que se debe determinar un patrimonio efectivo adicional, por lo que las
instituciones financieras deberan contar con un proceso para evaluar la suficiencia de su patrimonio efectivo en funcion a
su perfil de riesgo, el cual debera seguir la metodologia descrita en dicha Resolucion. El patrimonio efectivo adicional
sera igual a la suma de los requerimientos de patrimonio efectivo calculados para cada uno de los siguientes
componentes: ciclo econdmico, riesgo por concentracion, riesgo por concentracion de mercado, riesgo por tasa de
interés y otros riesgos. Dicho cdmputo debera ser calculado a partir de enero de 2012, teniendo un plazo de cinco afios a
partir de julio de 2012 para adecuar el total de su patrimonio efectivo al nivel solicitado.

La Gerencia considera que, al 31 de diciembre de 2018, la CMAC TACNA S.A. ha cumplido con los requerimientos
establecidos en la resolucion anteriormente mencionada.

21. Gastode personaly directorio

Acontinuacion se presenta la composicion del rubro:

2018 2017

S/(000) S/(000)

Remuneraciones 41,210 34,465
Seguro de Vida y Accidentes de Trabajo 243 183
Seguridad y Prevision Scial 3,015 2,449
Compensacion por Tiempo de Servicios 3,104 2,449
Participacion de los Trabajadores 968 1,126
Otros Gastos de Personal 2,854 2,409
Gastos de directorio 763 657
52,157 43,738
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22. Gastoporservicios recibidos de terceros

Acontinuacion se presenta lacomposicion del rubro:

2018 2017

S/(000) S/(000)
Alquileres 3,470 3,130
Servicios prestados por terceros 2,372 2,573
Comunicaciones 1,755 1,985
Vigilancia y proteccion 3,067 3,012
Reparaciones y mantenimientos 833 1,022
Limpieza 1,069 1,065
Suministros diversos 824 739
Seguros 1,434 2,164
Publicidad 1,486 1,906
Servicios publicos 831 834
Transporte 580 504
Gastos judiciales 1,072 732
Suscripciones y cotizaciones 380 455
Otros 1,898 1,900

21,071 22,021

Ingresos por Intereses

Comprende los ingresos por concepto de intereses provenientes de fondos disponibles, inversiones negociables,
créditos. Obteniendo un saldo a diciembre 2018 de S/ 164, 244 mil soles importe mayor al mismo mes del ejercicio
anterioren 9.46%, efecto principal de los ingresos por la cartera de créditos que aumenté en 9.39% debido al incremento
del saldo de créditos al cierre del cuarto trimestre 2018.

Se detallaa continuacion:

2018 2017
$/(000) $/(000)

Disponible

Fondos interbancarios

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones disponibles para la venta

Inversiones a vencimiento

3,344
2

430
45

3,044

2
345
5

Cartera de créditos directos 160,423 146,656
Otros ingresos financieros

164,244 150,052

Gastos por Intereses

Comprende los gastos financieros incurridos por la empresa en el periodo, tales como los intereses por ahorros en sus
diferentes modalidades y gastos financieros por los adeudos. Este rubro ha tenido un incremento de 14.53% respecto al
cuarto trimestre 2017 por efecto principal del incremento de los gastos financieros de captaciones, efecto del aumento
del saldo de captaciones al cierre del 2018, seguido del también aumento del gasto de adeudados por el incremento del
saldo.

Al 31 de diciembre incluye los rubros:
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25.

Ingresos por Intereses 2018 2017
S/(000) $/(000)
Obligaciones con el publico 38,782 33,520
Depositos de empresas del sistema financiero y organismos Fin. 242 669
Adeudos y obligaciones financieras 1,091 835
Cuentas por pagar 107 96
40,222 35,120
Cuentas de orden
a) Al31dediciembre de 2018y diciembre de 2017, este rubro incluye lo siguiente:
2018 2017
S/(000) $/(000)
Créditos Contingentes
Cartas fianzas (b) 1,489 39
Lineas de crédito no utilizadas (c) 4,485 3,360
5,974 3,399
Cuentas de orden deudoras
Valores y bienes propios en custodia 182 182
Cuentas incobrables castigadas 144,864 99,990
Rendimientos de créditos y rentas en suspenso 84,530 47,638
Valores y bienes propios entregados en garantia 14,990 5,386
Créditos castigados que vienen siendo amortizados 4,773 2,320
Titulos y valores en Stock 14 7
Activo fijo depreciado 6,223 6,223
Activo fijo no depreciado 1,203 1,018
Créditos OM N° 5345-2010 3,812 1,531
Créditos condonados 16,913 7,635
Otras 782 758
Créditos OM N° 10250-2017-SBS 20
278,286 172,687
Cuentas de orden acreedoras
Garantias recibidas en operaciones de crédito 556,068 394,578
Valores y bienes recibidos en custodia 3,135 3,135
Valores recibidos en cobranza 165,084 167,382
Valores objeto de operaciones de deporte 183 182
724,470 565,277
Fideicomisos y Comisiones de Confianza
Cartera Refinanciada -RFA 71 64
PFE Honrado por FOGAPI 8,440 8,216
8,511 8,280
b)  En el curso normal de sus operaciones, la CMAC TACNA S.A. realiza operaciones contingentes (créditos indirectos).

Estas operaciones lo exponen a riesgos crediticios adicionales a los montos reconocidos en el estado de situacion
financiera. El riesgo por pérdidas crediticias por los créditos documentarios de importacion y de exportacion, cartas
fianzas y avales (créditos indirectos), esta representado por los montos indicados en los contratos de estos instrumentos.
La CMAC TACNA S.A. aplica las mismas politicas que utiliza para la concesion de créditos directos al realizar
operaciones contingentes, incluyendo la obtencién de garantias cuando lo estima necesario. Las garantias son diversas
e incluyen depésitos mantenidos en instituciones financieras, valores u otros activos.

Considerando que la mayoria de las operaciones contingentes (créditos indirectos) debe llegar a su vencimiento sin que
se haya tenido que hacer frente a las mismas, el total de las operaciones contingentes no representa, necesariamente,
requerimientos futuros de efectivo.
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26.

Los créditos documentarios de importacion y exportacién son principalmente emitidos como garantias crediticias
utilizadas para facilitar transacciones comerciales con el exterior. Los riesgos asociados a estos créditos son reducidos
por la participacion de terceros.

Las lineas de crédito no utilizadas y créditos concedidos no desembolsados no corresponden a compromisos para
otorgar créditos. Incluyen las lineas de crédito de los créditos de consumo, microempresa, pequefia empresa mediana
empresay corporativo, que son cancelables cuando el cliente recibe el aviso para tal efecto.

Situacion tributaria

a)

La CMAC TACNA S.A. esta sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2018 fue de 29.5 % sobre la utilidad gravable.

Para proposito de la determinacion del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los precios de transferencia
de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en paises o teritorios de baja o nula
imposicion, deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los métodos de valoracion utilizados y los
criterios considerados para su determinacion. Sobre la base del analisis de las operaciones de la CMAC TACNAS.A,, la
Gerencia y sus asesores legales internos opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgiran
contingencias de importancia parala CMAC TACNAS.A. al 31 de diciembre 2018.

La Autoridad Tributaria peruana tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, hacer una nueva determinacion por el
Impuesto a la Renta calculado por la CMAC TACNA S.A. en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracion de impuestos.

El Impuesto a la Renta por los periodos 2013, 2015, 2016 y 2017 de la CMAC TACNAS.A. esté pendiente de revision por
parte de la Autoridad Tributaria. A diciembre del 2013, la Autoridad Tributaria culmind con la auditoria definitiva del
gjercicio 2010, siendo los resultados traducidos en reparos tributarios, que por parte de la CMAC TACNA S.A. carecen
de fundamento, por lo que se ha procedido a elaborar el recurso de reclamacion correspondiente y posterior apelacion
ante el Tribunal Fiscal. Ala fecha el resultado de la reclamacion ha sido fundado en parte, por lo que se ha procedido con
la elaboracién y presentacion del recurso de apelacidn ante el Tribunal Fiscal el 28 de mayo de 2014. Debido a las
posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puede dar a las normas legales vigentes, no es posible determinar a
la fecha si el resultado de la apelacion resultaran o no en pasivos para la CMAC TACNA S.A.; por lo que cualquier mayor
impuesto, intereses moratorios y sanciones que pudieran resultar del recurso de apelacion y/o eventuales revisiones
fiscales serian aplicados a los resultados del ejercicio en que éstos se determinen. Sin embargo, en opinién de la
Gerencia y de sus asesores legales internos, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria significativa
para los estados financieros de la CMAC TACNAS.A. al 31 de diciembre de 2018.

La Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria en el ejercicio de su funcién fiscalizadora realiza
inspecciones, investigaciones y el control del cumplimiento de obligaciones tributarias, es por ello que, con fecha 14 de
abril de 2016 la Autoridad Tributaria inicia la fiscalizacion parcial ala CMAC TACNAS.A. respecto al ejercicio 2014 por el
tributo Renta de Tercera Categoria. Con fecha 17 de noviembre de 2016 la Autoridad Tributaria amplia la fiscalizacion
parcial convirtiéndola en fiscalizacion definitiva. La CMAC TACNA S.A. cumplié con la presentacion de la informacion
solicitada en los requerimientos para su revision por parte de la SUNAT. A septiembre del 2018, la Autoridad Tributaria
culminé con la auditoria definitiva del ejercicio 2014, siendo los resultados traducidos en reparos tributarios, que por
parte de la CMAC TACNA S.A. carecen de fundamento, por lo que se ha procedido a elaborar el recurso de reclamacion
correspondiente, no habiendo respuesta por parte de SUNAT a la fecha.
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217.

Revelacion sobre instrumentos y riesgos financieros

Gestion de riesgos

Las actividades de la CMAC TACNA S.A. se relacionan principalmente a la intermediacion financiera. La CMAC
TACNA S.A. recibe depdsitos de sus clientes a tasas fijas, a diversos plazos, con la intencién de obtener una
rentabilidad; invirtiendo estos fondos en activos de alta calidad (rentables y seguros). La CMAC TACNA S.A. se haya
expuesta a una variedad de riesgos financieros en el curso normal de sus operaciones. Por ello la Gerencia, sobre la
base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece politicas para el control de riesgos crediticio, de liquidez,
de mercado (tasas de interés y tipo de cambio).

(a)

Riesgo de crédito

La CMAC TACNA S.A. toma posiciones afectas a riesgo crediticio, que es el riesgo en donde el cliente no puede
cumplir con sus compromisos, 0 pagos a su vencimiento. La CMAC TACNA S.A. registra provisiones para
aquellas pérdidas en que haincurrido a la fecha del balance general.

En caso ocurran cambios significativos en la economia o en un segmento de la industria en particular que
represente una concentracion en la cartera de la CMAC TACNA S.A., se podria originar que las pérdidas sean
diferentes de las registradas a la fecha del balance general, por lo que la Gerencia monitorea continuamente su
exposicién al riesgo de crédito.

La CMAC TACNAS.A. estructura los niveles del riesgo de crédito que asume estableciendo limites en los montos
de riesgos aceptados en relacidén con un deudor o grupo de deudores y a segmentos geograficos e industrias.
Dichos riesgos son monitoreados constantemente y sujetos a una revision frecuente.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada a través del anélisis continuo de la capacidad de los deudores
y potenciales deudores de cumplir con los pagos de intereses y capital de sus obligaciones. La exposicion al
riesgo de crédito también es manejada en parte por garantias personales y corporativas, pero existe una parte
significativa de los préstamos minoristas donde dichas garantias no pueden ser obtenidas.

La Unidad de Riesgos apoya al area de Negocios en la gestion de riesgo de crédito a través del Manual de Gestion del
Riesgo de Crédito que considera los siguientes aspectos: i) Gestion de riesgo de sobre endeudamiento antes y
después del otorgamiento de créditos; i) Gestién de riesgo cambiario crediticio, i) Gestion de limites internos, iv)
Clasificacion del deudor y determinacion de provisiones, v) Andlisis de cosechas.

Acontinuacién se presenta la maxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2017:

2018 2017

$/(000) $S/(000)

Disponible 186,196 158,752
Inversiones Disponibles para la Venta 11,291 13,439
Inversiones a vencimiento 5512 6
Cartera de créditos, neto 771,344 721,618
Cuentas por cobrar 881 1,066
975,224 894,881

Concentracion de riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presenta la cartera de créditos por concentracion de riesgos en relacion al
sector econdmico:



2018 2017
SI(000) % $1(000) $1(000)

Comercio 278,775  33% 300,738  39%
Consumo 238,363  29% 157,314 20%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 89,558 1% 94,017 12%
Agricultura y ganaderia 35,962 4% 31,395 4%
Negocios inmobiliarios 44,672 5% 42,962 6%
Manufactura 34,217 4% 36,968 5%
Hosteleria 41,418 5% 41,733 5%
Servicios comunitarios 35,349 4% 33,240 4%
Construccion 17,119 2% 17,945 2%
Hipotecarios 9,874 1% 5,928 1%
Ensefianza 3,097 0% 2,865 0%
Pesca 1,807 0% 1,812 0%
Mineria 1,132 0% 1,036 0%
Servicios sociales y de la salud 2,873 0% 2,960 0%
Servicios publicos 0% 0%
Intermediacion financiera 55 0% 97 0%
Otros 0% 0%
Total 834,271  100% 771,010  100%

Acontinuacion se presentala clasificacion de la cartera de créditos segun las categorias de riesgos:

2018 2017
$/(000) % $/(000) $/(000)
Normal 713,642 86% 670,805 87%
Con problemas potenciales 34,079 4% 34,081 4%
Deficiente 13,152 2% 9,036 1%
Dudoso 25,092 3% 11,811 2%
Pérdida 48,306 6% 45,277 6%
Total: 834,271  100% 771,010  100%

A continuacion se presenta informacion sobre la calidad crediticia de los activos financieros no vencidos ni
deteriorados:

Ano 2018 No Pequefias y

Saldos en S/ (000) Minoristas Microempresas LD Hipotecario Total

Créditos no vencidos ni deteriorados
Normal 29,733 454,290 215,839 8,472 708,334  92.66%
Con problemas potenciales 2,285 5,749 365 8,399 1%
Deficiente 2,236 686 2,922 0%
Dudoso 2,635 1,263 3,974 1%
Pérdida 157 32 189 0%
Créditos vencidos no deteriorados 0%
Normal 3,483 1,059 5,307 1%
Con problemas potenciales 19,354 5,842 25,681 3%
Deficiente 4,986 2,832 8,400 1%
Dudoso 7,142 2,626 9,829 1%
Pérdida 850 165 1,015 0%
Créditos deteriorados
Normal 0%
Con problemas potenciales 0%
Deficiente 1,829 1,829 0%
Dudoso 8,430 2,196 635 27 11,288 1%
Pérdida 6,197 33,873 7,018 13 47,101 6%
Cartera bruta 49,082 536,951 238,362 9,873 834,268  109%
Menos: provisiones (8,871) (47,528) (13,194) (210) (69,803)  -9%
Total neto 40,211 489,423 225,168 9,663 764,465  100%




108

JARA'Y ASOCIADOS

Contadores Publicos Soc. Civil

Ao 2017 No Pequeias . ;

Saldos en S/ (000) Minoristas Micrgempre.!as S s L 2
Créditos no vencidos ni deteriorados
Normal 31,247 480,940 145,443 4,860 662,490 93%
Con problemas potenciales 3,266 4,506 163 7,935 1%
Deficiente 2,570 355 2,925 0%
Dudoso 2,313 923 57 3,293 0%
Pérdida 215 63 278 0%
Créditos vencidos no deteriorados
Normal 53 7,263 657 342 8,315 1%
Con problemas potenciales 85 22,881 2,944 235 26,145 4%
Deficiente 3,120 1,226 319 4,665 1%
Dudoso 4,081 1,501 109 5,691 1%
Pérdida 533 227 760 0%
Créditos deteriorados
Normal 0%
Con problemas potenciales 0%
Deficiente 1,446 1,446 0%
Dudoso 707 1,982 139 2,828 0%
Pérdida 6,007 34,554 3,673 5 44,239 6%
Cartera bruta 42,811 564,958 157,314 5,927 771,010  108%
Menos: provisiones (6,259) (45,474) (7,361) (147) (59,241) 8%

Total neto 36,552 519,484 149,953 5,780 71,769  100%

Al 31 de diciembre del 2018, los Deudores No Minoristas que se encuentran en clasificacion Normal y CPP,
excluyendo a los refinanciados o reestructurados, son considerados Créditos No Vencidos ni deteriorados. Para el
caso de las Operaciones Minoristas, se considera a las operaciones con cero dias de atraso, excluyendo también a
los refinanciados o reestructurados y judiciales.

Se considera Créditos Vencidos No Deteriorados para el caso de los Deudores No Minoristas, a los que se
encuentran en clasificacion Normal (1-8 dias de atraso) y CPP (9-60 dias de atraso), no se considera a los
refinanciados o reestructurados. Para el caso de las Operaciones Minoristas, se considera a las operaciones con
menos o igual a 90 dias de atraso, excluyendo a refinanciados o reestructurados; siendo en el caso de los
hipotecarios en clasificacion Normal (1-30 dias), CPP (31-60 dias), Deficiente (61-90 dias), excluyendo a los
refinanciados o reestructurados

Se considera a un Crédito No Minorista como deteriorado cuando el deudor esté clasificado como deficiente,
dudoso o pérdida o cuando esté en situacion de refinanciado o reestructurado. Para créditos minoristas se
considera como deteriorado cuando el crédito presenta un atraso mayor a 90 dias.

La Cartera Bruta de la CMAC TACNA S.A. al mes de diciembre 2018, asciende a S/ 834.3 millones, de la cual el
92.66% se encuentra concentrada en la Clasificacion Normal, decreciendo en 0.58 pp con respecto al trimestre
anterior.

Las Provisiones registradas al IV Trimestre del 2018 representan el 8.37% (S/ 69.80 mill) del total de la Cartera
Bruta, siendo los Créditos Pequefia y Microempresa los que tienen mayor participacién en las provisiones,
estamos hablando de la cartera minorista.



Enrelacion alos créditos deteriorados de la CMAC TACNAS.A., la mayor concentracion se encuentra dentro de los
Créditos Pequefia y Microempresa en la Clasificacion pérdida manteniendo la misma tendencia.

Re-negociacion de condiciones

Al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, los activos financieros que estarian vencidos o
deteriorados de no haberse renegociado sus condiciones asciende a aproximadamente S/ 56, 435,830.00 y 49,
730,850.00 respectivamente. (Comparativos al 31 de diciembre 2017)

Informacidn sobre créditos vencidos o deteriorados

Al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre del 2017, la CMAC TACNA S.A. presenta los siguientes activos
financieros vencidos y deteriorados:

Ao 2018 No Pequefas y
Saldos en S/(000) Minorista ~ Microempresas
Créditos vencidos no deteriorados 608 35,815 12,524 50,232
Créditos deteriorados 16,456 36,069 7,653 60,218
Cartera bruta 17,064 71,884 20,177 110,450
Menos: provisiones (8,871) (47,528) (13,194) (69,803)
Total neto: 8,193 24,356 6,983 40,647

Consumo  Hipotecario Total

Ao 2017 No Pequeias y
Saldos en S/ (000) Minorista  Microempresas
Créditos vencidos no deteriorados 138 37878 6,555 45576
Créditos deteriorados 8,160 36,536 3,812 48,513
Cartera bruta 8,298 14,414 10,367 94,089
Menos: provisiones (6,259) (45,474) (7,361) (59,241)
Total neto: 2,039 28,940 3,006 34,848

Consumo  Hipotecario

Garantia de créditos

Al 31 de diciembre de 2018, la CMAC TACNA S.A. ha recibido garantias en operaciones de crédito por S/ 556
millones de soles, que se detallan a continuacion:

Ario 2018 Crédito Carta
Empresarial Consumo  Hipotecario Fianza Total

Naturaleza S/(000) $/(000) S/(000) $/(000) S/(000)
Maquinaria y equipos 323 323
Depdsitos en garantia 13,211 25,904 634 39,749
Hipotecas 265,746 18,113 19,875 1,069 304,803
Joyas 780 780
Prenda vehicular 2,261 2,261
Valores mobiliarios 15 15
Avales 174,421 32,137 734 845 208,137

Total: 455,977 76,934 20,609 2,548 556,068
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Al 31 de diciembre de 2017, la CMAC TACNA S.A. ha recibido garantias en operaciones de crédito por S/ 395
millones de soles, que se detallan a continuacion:

Ario 2017 Crédito Carta
Empresarial Consumo  Hipotecario Fianza Total

Naturaleza S/(000) $S/(000) S/(000) $S/(000) S/(000)
Maguinaria y equipos 587 587
Depositos en garantia 15,975 23,542 39,558
Hipotecas 331,068 3,717 15,807 41 350,592
Joyas 868 868
Prenda vehicular 2,956 2,956
Valores mobiliarios 17 17

Total: 350,603 28,127 15,807 4 394,578

A continuacion se presenta el movimiento de los créditos castigados, durante el cuarto trimestre del afio 2018 y
Dic. 2017:

2018 2017

$/(000) $/(000)

Saldo inicial 102,310 53,575
Adiciones 48,980 49,123
Deducciones -1,653 -388
Saldo final 149,637 102,310

A continuacion se presenta el detalle de los créditos vencidos pero no deteriorados al 31 de diciembre de 2018, de
acuerdo con sus dias de vencimiento:

Créditos vencidos pero no deteriorados

2018 Dias de atraso

Cifras en S/(000) 16-30 31-60 61-90 Total

Medianas empresas 97 97

Sub Total: 97 97

Pequefias empresas 17,231 1,732 2,009 20,972

Microempresas 3,002 602 618 4,222

Consumo revolvente

Consumo no revolvente 5115 2,712 2,240 10,067

Hipotecario 79 145 599 823
25,427 5,288 5,466 36,181

Créditos vencidos pero no deteriorados

2017 Dias de atraso

Cifras en S/(000) 61-90

Medianas empresas 56 29 85

Sub Total: 56 29 85

Pequefias empresas 15,714 912 1,073 17,699

Microempresas 3,022 596 420 4,038

Consumo revolvente

Consumo no revolvente 2,612 1,228 1,447 5,287

Hipotecario 247 265 319 831
21,651 3,030 3,259 27,940
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(b)

Riesgo de liquidez

Al cierre del cuarto trimestre del 2018, el promedio mensual de liquidez es 29.89% en moneda nacional y 80.43% en
moneda extranjera, cubriendo ampliamente las necesidades propias del negocio para operar, ademas de dar
cumplimiento a los requerimientos regulatorio de encaje y 8% minimo de liquidez en moneda nacional y 20% para
moneda extranjera. Cumpliendo asi con el limite institucional 17% en moneda nacional y 40% en moneda extranjera,
encontrandose en nivel de riesgo bajo.

El ratio de cobertura de liquidez es 113.60% en moneda nacional y 477.04% en moneda extranjera, manteniéndose
en ambos casos por encima del 90% que es el limite legal. Este indicador indica cuan coberturados estan nuestras
obligaciones en el horizonte de un mes.

El ratio promedio de inversiones liquidas en moneda nacional es 13.70%, cumpliendo con el limite legal de 5%, este
indicador sirve para enfrentar posibles emergencias de liquidez y/o financiamiento, debido a que puede cubrir
obligaciones en muy corto plazo, ademas se cuenta con Certificados de Depésito del BCRP, que mantenemos en
cartera con la cual podemos realizar las Operaciones de Reporte (Repos) de Moneda y Valores.

Por lo que se concluye indicando que se mantienen niveles de riesgo bajo para atender a los clientes y operar de
manera eficiente, honrando los compromisos oportunamente y financiar el crecimiento normal de la cartera de
créditos.

A continuacion se presenta un analisis de los pasivos mas relevantes de la CMAC TACNA S.A. agrupados segun su
vencimiento contractual y comparando los resultados al cierre del mes de diciembre 2018 con los del cierre del
ejercicio 2017:

2018 A la vista Hasta Mas de 1 Mas de 3 Mas de
Empresarial 1 mes hasta 3 meses hasta 12 1 afo Total

Riesgo de balance S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000) S/(000)
Obligaciones del publico 55,331 91,996 400,987 313,802 862,116
Depésitos de Empresas del 7,702 94 7,796
Sistema Financiero
Adeudos y obligaciones 5,216 651 2,153 8,908 16,928
financieras
Cuentas por pagar 5,642 5,642
Otros Pasivos 365 365
Total 74,256 92,741 403,140 322,710 892,847
Riesgos fuera de balance
Pasivos contingentes 1,449 1,449
Total 74,256 92,741 403,140 324,159 894,296

2017 Ala vista Hasta Mas de 1 Mas de 3 Mas de

Empresarial 1 mes hasta 3 meses hasta 12 1 afio Total

Riesgo de balance $/(000) S/(000) $/(000) $/(000) $/(000) $/(000)
Obligaciones del publico 53,297 99,832 360,268 264,172 777,569
Depésitos de Empresas del 21,810 105 21915
Sistema Financiero
Adeudos y obligaciones 133 4,118 518 4,033 8,802
financieras
Cuentas por pagar 7,130 7,130
Otros Pasivos 1,198 1,198
Total 83,568 104,055 360,786 268,205 816,614
Riesgos fuera de balance
Pasivos contingentes 39 39
Total 83,568 104,055 360,786 268,244 816,653
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(c) RiesgosdeMercado

La CMAC TACNAS.A., esta expuesta a las fluctuaciones de los precios de mercado, tales como el tipo de cambio,
la tasa de interés y cotizacion de las inversiones; por ello la Unidad de Riesgos en coordinacion con las Areas de
Negocios mantienen actualizado el Manual de Gestion de Riesgo de Mercado, aprobado por Comité de Riesgos y
Directorio, en donde se establecen niveles de riesgo de mercado que son aceptables porla CMAC TACNAS.A.

(c.1) Riesgode Tipode Cambio

La CMAC TACNA S.A. tiene una exposicion de sobre venta de US$ -43,524.79 con mayores pasivos que
activos en moneda extranjera. Los activos en moneda extranjera estan representados en mayor parte por el
disponible US$ 19.9 millones seguido de la cartera de Créditos US$ 2.9 millones. Los pasivos en moneda
extranjera estan representados en mayor parte por obligaciones del piblico en US$ 25.5 millones.

Cumple con el limite institucional y el limite regulatorio SBS para esta exposicion (10%), en tal sentido tiene
un nivel de riesgo bajo, como en el mes de diciembre del 2017.

Acontinuacion se muestra el cuadro de las exposiciones al Tipo de Cambio comparando el cuarto trimestre
delafio 2018 con respecto al tltimo trimestre del afio 2017:

2018 2017
En Equivalente en En Equivalente en
USD (000) S/(000) USD (000) S/(000)
Activo
Disponible 19,951 67,295 23,397 75,829
Inversiones a vencimiento 1,634 5,512 2 6
Cartera de créditos, neto 2,968 10,012 4,498 14,579
Cuentas por cobrar 9 32 8 27
Bienes realizables recibidos en pago y 12 42
adjudicados
Otros activos 1,183 3,991 633 2,050
Pasivo -
Obligaciones del pablico 25,571 86,252 28,302 91,726
Depositos de empresas del sistema financiero 7 23 10 32
Adeudos y obligaciones financieras 49 167 100 325
Cuentas por pagar 174 588 139 452
Otros pasivos 0 1 5 16
Posicion activa, neta -44 -147 -18 -60

(c.2.) Riesgodetasadeinterés

La CMAC TACNAS.A., toma posiciones que son afectadas por las fluctuaciones en los niveles de las tasas
de interés del mercado sobre su situacion financiera y flujos de caja. Los margenes de interés pueden
incrementarse como resultado de tales cambios, pero pueden disminuir o generar pérdidas en caso de
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producirse movimientos inesperados. En tal sentido, la CMAC TACNA S.A. tiene establecido limites para
asumir posiciones afectas a riesgos de tasas de interés y los monitorea mensualmente.do limites para
asumir posiciones afectas a riesgos de tasas de interés y los monitorea mensualmente.

La CMAC TACNAS.A., adopta la metodologia regulatoria establecida por la SBS para la Gestion del
riesgo de mercado asociado a tasa de interés “Ganancias en Riesgo — GER” la cual en diciembre del
2018 representa una exposicion de 0.64% del Patrimonio Efectivo, cumpliendo con el limite
regulatorio 5% e Institucional de 4%; aligual que en el periodo de diciembre del 2017.

La CMAC TACNAS.A., adopta la metodologia regulatoria establecida por la SBS Valor Patrimonial en
Riesgos - VPR, la cual a diciembre del 2018 representa una exposicion de 4.37% del Patrimonio
Efectivo, cumpliendo el limite legal del 15% e institucional de 10%; al igual que en el periodo de
diciembre del 2017.

Valorrazonable

Acontinuacion se muestra la clasificacion de los instrumentos financieros de la CMAC TACNAS.A. al 31 de diciembre de
2018:

Total A Valor Al costo Al costo
2018 Razonable  Amortizado  Histdrico
$/(000) $/(000) S/ (000) $/(000)
Activos financieros
Disponible 186,196 186,196
Inversiones disponibles para la venta 11,291 188 11,103
Inversiones a vencimiento 5,512 5,512
Cartera de créditos, neto 772,344 772,344
Cuentas por cobrar 881 881
Participaciones 1,064

Pasivo financieros
Obligaciones con el publico 862,116 862,116
Depositos de empresas del sistema financiero 7,796 7,796
Adeudos y obligaciones financieras 16,928 16,928
Cuentas por pagar 5,642 5,642

El valor razonable o estimado de mercado es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando uninstrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio estipulado en el mercado
en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en
el mercado, o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar el valor razonable se
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puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas
aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. A pesar que la Gerencia ha
utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica
para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable puede no
ser indicativo del valor realizable neto o de liquidacion de dichos instrumentos. Las metodologias y supuestos
empleados para determinar los valores estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de
los diversos instrumentos financieros, tal como se detalla a continuacion:

- Los fondos disponibles representan efectivo y depositos a corto plazo que no representan riesgos crediticios o de
tasa de interés significativos, por lo que su valor en libros equivale a su valor razonable.

- Lasinversiones a vencimiento, representados por certificados de depdsitos y bonos RFA, se registran a su costo de
adquisicion y se ajusta por las rentabilidades que genera a tasas de mercado. En consecuencia su valor en libros se
aproximaa su valor razonable.

- Los valores de mercado de los créditos son similares a sus valores en libros, debido a que los créditos son
sustancialmente a corto plazo y/o tienen tasas de interés que pueden reajustarse ante variaciones en las condiciones
de mercado, y se encuentran netas de sus correspondientes provisiones para pérdidas, las cuales son consideradas
por la Gerencia como el mejor estimado del monto arecuperar ala fecha de los estados financieros.

- Las cuentas por cobrar son de vencimiento a corto plazo y se registran a su importe nominal que se aproxima a su
valorrazonable a la fecha de los estados financieros.

- Las participaciones se refieren a las acciones que la CMAC TACNA S.A. posee del Fondo Patrimonial de Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito (FOCMAC). Esta inversion se mantiene al costo sujeto a pruebas de deterioro. No se
ha determinado su valor razonable, sin embargo dada su materialidad no representa mayor riesgo para los estados
financieros tomados en conjunto.

- El valor de mercado de los depésitos y obligaciones es similar a su respectivo valor en libros, ello se debe
principalmente a que en su mayoria tienen vencimientos corrientes y a que las tasas de interés que generan son
comparables a las de otros pasivos similares en el mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

- Las deudas en bancos generan intereses a tasas preferenciales similares a las vigentes en el mercado. Como
resultado, se estima que sus valores en libros no difieren en forma significativa de sus correspondientes valores de
mercado.

En consecuencia, Al 31 de diciembre de 2018, la Gerencia considera que los valores razonables o estimados de
mercado de los instrumentos financieros de la CMAC TACNA S.A. no difieren en forma significativa de sus valores en
libros.



29.

30.

31.

Contingentes:

La CMAC TACNA S.A. viene registrando los contingentes de la entidad de acuerdo a la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes.

1. Enelpresente periodo se han registrado las siguientes contingencias: ’
a. Porlitigios laborales de acuerdo al Informe N°001-2019 ASLE, del Area de Asesoria Legal de La Institucion.

Los litigios registrados al 31 de diciembre de 2018 corresponde a procesos laborales de ex—trabajadores de
lainstitucion por un total de S/ 428 mil soles, Mintra por S/ 107 mil, Indecopi por S/ 12 mil y finalmente se tiene
acumulado una provision de S/ 120 mil soles por proceso de apelacion al Tribunal Fiscal debido a una sancion
interpuesta por laAdministracion Tributaria respecto a una Auditoria ejercicio 2010.

2. DeacuerdoalaNIC 37, serevelalas posibles contingencias:
a. Segun el Informe N° 001 - 2019- ASLE, se tiene procesos laborales en contingencia iniciados por ex
trabajadores, por motivo de indemnizacién por dafios y perjuicios, despido arbitrario, cuya situacion actual
estaen Litigio.

b.  Deigual forma revelamos las contingencias producto de la Auditoria Tributaria (SUNAT) que se en encuentra
en Proceso de Apelacién ante el Tribunal Fiscal.

Eventos posteriores

No existen hechos posteriores al Cierre del trimestre que puedan haber ocasionado algtn cambio significativo a los
resultados de los Estados Financieros de la Institucion.

Otras revelaciones importantes

La CMAC TACNA S.A., de acuerdo a la informacién a revelar en los estados financieros de bancos y entidades
financieras similares indica que no existen otras revelaciones importantes a declarar.
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