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a. PBI

Segun el BCRP, el crecimiento del PBl al 2018 fue de 3.99% contrarrestando con ello al impacto negativo generado por el
fenémeno natural del Nifio Costero y la crisis politica en el 2017. El crecimiento en el afio 2018, estuvo fortalecido
principalmente por las actividades de servicios, manufactura y agropecuaria. Cabe resaltar que las actividades que
registraron mayor crecimiento fueron la pesca que se expandié en 39.73% y la manufactura primaria, motivada a su vez
por la pesca, que se expandié en13.15%, siendo la mineria la Unica actividad que se contrajo-1.30%

PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI )
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Fuente: reporte web de la Gerencia Central de Estudios Econémicos, BCRP

b. Inflacién

Al 2018, se observa un incremento de la inflacién en 0.83 puntos porcentuales con respecto al 2017, alcanzando una cifra
de 2.19%, cifra ubicada debajo del objetivo del 2%, pero dentro del rango meta del Banco Central de Reserva. El
incremento de lainflaciéonse dio principalmente porelalza del precio del petréleoy de los commodities agricolas.
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Fuente: Reporte de Inflacion de Lima Metropolitana 2017, INE|
*/ Proyeccién extraida del Reporte de Inflacion al IV trimestre 2017 del BCRP



c. TipodeCambio

Experimentd un leve incrementd después de 2 afios de caida, cerrando el 2018 con 3.38 soles por délar. La
depreciacién de la moneda peruanaenel 2018 se dio principalmente por factores externos, que serian el alza de las
tasas deinterés por parte de la FED, la guerra comercial entre EEUU y China, y la crisis Turca y Argentina. Es preciso
resaltar, la alta fortaleza de la economia peruana, dado que el sol es la moneda que menos subidas experimento
conrespecto alosdemas paises.

TIPO DE CAMBIO AL CIERRE ANUAL
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Fuente: Reporte de Tipo de Cambio , SBS
Nota: Tipo de cambio ponderado de venta

d. TasadeReferencia

Durante el 2018, el BCRP redujo la tasa de referencia 2 veces, de 3.38% a 3.00% en enero y a 2.75% en marzo. Dicho
decremento buscé dar unimpulso a la economia, sin embargo quedé constante en 2.75% hasta diciembre dado que
lainflacion se mantuvo dentro del rango meta.
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El mercado de cobertura de Caja Tacna, experimenté un crecimiento anual del saldo colocado por el sistema financiero
de 11.26%, cerrando el 2018 con 5/254,026 millones; de ello el 90.99% estuvo financiado por la Banca, el 4.56% por Cajas
Municipales y el 3.33% por Financieras. Las Cajas Municipales registraron un crecimiento de saldos de 10.58%. Con
respecto al numero de oficinas, la Banca retiré 31 oficinas, las Financieras incrementaron 16 oficinas y las Cajas
Municipalesincrementaron 23 oficinas. Elsaldo de captaciones presentd un crecimiento anual de 6.84%.

SALDO DE COLOCACIONES Y CAPTACIONES POR TIPO DE ENTIDAD

COLOCACIONES CAPTACIONES OFICINAS FINANCIERAS
TIPO DE ENTIDAD Saldo Dic. 2017 | Saldo Dic. 2018 Variacion Estructura Saldo | Saldo Dic. 2017| Saldo Dic. 2018 | Variacién Estructura Saldo | Dic/2017 Dic/2018
(Milll. /) (Milll. S7) (%) Dic/2018 (%) (Milll. S/) (MillL. S7) (%) Dic/2018 (%) (Nro.) (Nro.)
Banca Multiple 207,929 231,131 1116% 90.99% 207,728 220,376 6.09% 90.95% 1,428 1,397
Financieras 7,376 8,455 14.63% 3.33% 5,966 6,622 10.99% 2.73% 470 486
Cajas Municipales 10,486 11,596 10.58% 4.56% 12,215 14,210 16.33% 5.86% 421 444
Cajas Rurales 818 905 10.67% 0.36% 876 1,087 24.08% 0.45% 64 66
EDPYME 1,718 1,939 12.82% 0.76% - - - - 113 106
Total general 228,327 254,026 11.26% 100.00% 226,785 242,296 6.84% 100.00% 2,496 2,499

Fuente: Reportes del portal web de la SBS
Nota: Los departamentos de cobertura de Caja Tacna son Tacna, Madre de Dios, Puno, Cusco, Moquegua, Arequipa, Ica y Lima

Caja Tacna tiene cobertura en 8 departamentos, siendo Lima y Arequipa los departamentos con saldos colocados mas
altos. Cabe resaltar la participacion del financiamiento de la banca en Lima con 93.1% de mercado, mientras que en
Madre de Dios y Puno la estructura es inversa, alli las microfinancieras presentaron mayor cuota de financiamiento que la
banca.

ESTRUCTURA DE LOS SALDOS POR SEGMENTO Y DEPARTAMENTO DIC-2018 (%)
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Fuente: reportes web de la SBS
Nota: el segmento Microfinancieras incluye Financieras, Cajas Municipales, Cajas Rurales,EDPYME y Mibanco
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En cuanto a saldo colocado, Caja Tacna alcanzé un crecimiento anual de 8.20%, manteniendo un performance un poco
menor al mercado que fue de 10.49%. Los mercados con mayor ritmo de crecimiento porcentual fueron Ica con 16.94% y
Tacna con 16.65%. Asi también, Caja Tacna lider6 en participacion de mercado en los departamentos de Madre de Diosy
Tacnacon29.77%Y 26.82% respectivamente.

SALDO COLOCADO, OFICINAS Y PARTICIPACION EN LOS DEPARTAMENTOS DE COBERTURA

PARTICIPACION DE C.

MICROFINANCIERAS CAJATACNA TACNA EN M. MICROF.
DEPARTAMENTOS i ici ici ici
ouaor  Depors Vefeon Gloct vt | Denor Depols Ve oo (b | Dem Dz
Mil.S) (Ml S) ) o) (o) | oaiksy sy P o) (o) (%) -
Arequipa 4128 4523 9.57% 181 187 146 152 4.02% 6 6 3.55% 3.37%
Cusco 2,816 3,053 8.44% 142 144 27 34 2307% 2 2 0.97% 110%
Ica 1,293 1,511 16.94% 90 92 19 22 1521% 1 1 1.45% 1.43%
Lima 13,994 15343 9.64% 608 626 40 51 2872% 3 3 0.29% 0.34%
Madre de Dios 381 439 15.03% 18 18 112 131 1678% 5 5 29.32%  2977%
Mogquegua 429 499 16.21% 34 36 44 41 -750% 2 2 10.22% 8.14%
Puno 2151 2407 11.94% 124 127 115 11 -3.32% 5 5 5.33% 4.60%
Tacna 938 1094 16.65% 40 43 268 293 9.35% 6 6 2861%  26.82%
Total general 26129 28,869  1049% 1237 1273 771 834 8.20% 30 30 2.95% 2.89%

Fuente: Reportes del portal web de la SBS

Nota: el segmento Microfinancieras incluye Financieras, Cajas Municipales, Cajas Rurales, EDPYMES y Mibanco

Las principales microfinancieras que interactuaron en el
mercado objetivo de Caja Tacna fueron Mibanco con 21% de
participacién, Caja Arequipacon14%y Crediscotia con 9%.

En el 2018 las principales entidades que expandieron y
contrajeron el nimero de sus oficinas fueron:
e Mibanco aperturé 1 en Arequipa, 1 en Cusco, 1 en Puno y

Participacion de Caja Tacna en el Mercado Microfinanciero
de los 8 departamentos de cobertura - Dic/2018

5975 21%

8,247 29%

redujolenLima. Saldo:
« CajaArequipaapertur6 2 en Arequipa, 2enLimay1enPuno. ° S/zriﬁ'lozé 4003 14%
« Crediscotiaredujo 6 enLimaylenArequipa. BSRche '
« CajaCuscoaperturé 2enlLimaylenArequipa. 834 3%

« Caja Huancayo apertur6 9 en Lima, 2 en Puno, 1 en Cuscoy 1

enTacna.

« CajalcaaperturalenArequipayredujo4enica.
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Fuente: Reportes del portal web de la SBS
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